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APARTADO 0816 — 06808, PMA. 5, PANAMA
Correo Electronico: www.css.org.pa

Panama, 12 de febrero de 2007.

Licenciado

RENE LUCIANI
Director General

Caja de Seguro Social
E. S D.

Sefior Director:

Presentamos a usted los Balances Generales de la Institucién, junto con los Estados
de Resultados, Estados de Cambios de Fondos, Estados de Flujos de Efectivo y
notas correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005.
Los estados financieros reflejan los saldos de los registros contables del Mayor
General a las fechas indicadas y los mismos no han sido auditados.

Con la implementacion de la Ley N° 51, Organica de la Caja de Seguro Social, de 27
de diciembre de 2005 se incluyeron nuevas cuentas .y registros contables para el
periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2006, lo cual afecta la
comparacion de saldos con el periodo anterior, debido a que los cambios no fueron
de efecto retroactivo sobre las politicas contables vigentes al mismo periodo del
2008,

Las transacciones que se registraron durante este periodo estan debidamente
sustentadas con la documentacion respectiva. Hacemos la salvedad de que las
debilidades existentes en el sistema de control interno contable de la Institucion,
limitan en cierto grado la aplicacion del Decreto N° 113 del 21 de junio de 1993 de la
Contraloria General de la Republica, por medio del cual se adopta el Manual General
de Contabilidad Gubernamental y el Decreto N° 234 del 22 de diciembre de 1997, por
‘el cual se adoptan las Normas de Contabilidad Gubernamental.

Atentamente,

Ricardo A. Chockee W.
Director Nacional de Contabilidad
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CAJA DE SEGURO SOCIAL
ESTADOS DE RESULTADOS
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 005
INGRESOS
Cuotas Regulares y Especiales Bl. 839,631,121 BI. 758,699,963
Aporte Especial de los Empleadores (Nota 3) 9,508,790
Prima de Riesgos Profesionales 70,763,619 62,678,841
Total de Ingresos 919,803,530 821,378,804
COSTOS Y GASTOS
Prestaciones Econdomicas 690,136,086 617,298,277
Otras Transferencias 589,766 404,096
Gastos de Personal 313,691,780 303,598,203
Costos y Gastos Operativos 150,150,677 131,943,526
Provision del Ejercicio 13,703,226 19,030,838
Total de Costos y Gastos 1,168,271,535 1,072,274,940
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos Financieros 119,232,884 115,269,914
Ingresos Diversos de Gestidn 21,029,069 17,429,304
Total de Otros Ingresos y gastos 140,261,953 132,699,218
Resultados antes de Aportes del Estado (108,206,053) (118,196,918)
APORTES DEL ESTADO
Transferencias Corrientes (Nota 17) 111,499,342 54,082,157
Resultado antes de Periodos Anteriores 3,293,289 (64,114,761)
INGRESOS DE PERIODOS ANTERIORES
Cuotas Regulares y Especiales 4,679,772 6,848,864
Prima de Riesgos Profesionales 523,622 444,959
Ingresos Diversos de Gestién 96,064
Total de Ingresos de Periodos Anteriores 5,203,394 7,389,887
GASTOS DE PERIODOS ANTERIORES
Adiestramiento y Capacitacion 38,842
Gastos de Personal 3,464,425
Costos y Gastos Operativos 3,715,281
Total de Gastos de Periodos Anteriores 7,218,548
Resultado de Periodos Anteriores antes del Aporte de Estado (2,015,154) 7,389,887
APORTES DEL ESTADO
Transferencias de Periodo Anterior-.8% Salarios Basicos 217,549 207,070
Resultados de Operaciones de Periodos Anteriores (1,797,605) 7,596,957
Resultados del Ejercicio BI. 1,495,684 BI. (56,517,804)

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.
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CAJA DE SEGURO SOCIAL

Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

Cobranzas

Aportes
Menos:

Menos:

Mas:

Aportes

Menos:

ACTIVIDADES DE OPERACION :

B/.

Transferencias corrientes recibidas
Otros cobros relativos a la actividad
Transferencia de Fideicomisos

Pagos a proveedores
Pago de remuneraciones
Pagos de efectivo relativos a la actividad

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION :
Disminucién en Préstamos

Adquisiciones de inmuebles, maquinaria y equipo
Aumento en Inversiones

Aumento en Préstamos

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO
Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO, AL INICIO DEL EJERCICIO

SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO, AL FINAL DEL EJERCICIO Bl.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, PROVENIENTES DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

RESULTADO DEL EJERCICIO : BI.

Depreciacion y amortizacion del periodo
Disminucién en cuentas por cobrar-cuotas
Provisiones en cuentas por cobrar
Disminucion en cuenta por cobrar
Disminucion en Inventarios
Transferencias de Fideicomisos

Aumento en Reserva para contingencia

Ajustes a Periodos Anteriores
Aumento en otras Cuentas por Pagar

Aumento en Cuentas por Cobrar

Aumento en Otras Cuentas por Cobrar

Aumento en intereses por cobrar

Provisiones Diversas

Descartes y Ajustes de Inmueble, Maquinaria y Equipo
Desvalorizacién de Inventarios

Ajustes a Periodos Anteriores

AUMENTO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES DE EFECTIVO
PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION B/.

2006 2005
930,636,376  B/. 839,025,063
110,728,318 54,156,626
109,673,986 139,684,303

98,981,787

14,326 161,311
156,293,701 121,162,253
317,156,205 303,598,203
693,014,119 617,820,112
83,570,768 (9,553,265)

11,592,759 8,529,793

39,309,021 3,272,657

75,822,572 116,150,701

(103,538,834) (110,893,565)

(19,968,066)

(120,446,830)

397,960,621 518,407,450
377,992,555 Bl. 397,960,620
1,495,684 BI. (56,517,804)
13,703,226 19,030,838
10,352,436
106,734 134,470
9,205,697
6,749,966
98,981,787
866,169 687,223
14,326 161,311
2,709,868
10,781,273
24,614,105
9,138,867
1,332,983 2,449,278
146
2,196,826 3,363,377
529,838 285776
534,505
83,570,768  BI. (9,553,265)

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.
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NOTA 1

Caja de Seguro Social
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

RESUMEN DE LA LEGISLACION:

REGIMEN LEGAL:

Mediante la Ley N° 51 de 27 de diciembre de 2005 se subrogan el Decreto - Ley
N° 14 del 27 de agosto de 1954 y la Ley N° 23 de 1942, que creo la Caja de
Seguro Social como Institucion del Estado con personeria juridica, patrimonio
propio y autonomia en su régimen interior. Entre los principales objetivos y
funciones de la Caja de Seguro Social tenemos: Prestar los servicios de
Seguridad Social a los trabajadores del Sector Privado y Publico, cotizantes
cubriendo riesgos y otorgando prestaciones de enfermedad, maternidad,
invalidez, subsidio de familia, viudez, orfandad, paro forzoso, accidente de
trabajo, enfermedades profesionales, auxilio de funerales y otras contingencias
que puedan ser objeto de prevision social para la rehabilitacion fisica, mental,
social y econdmica de los sectores incorporados al Sistema de Seguridad
Social, asi como la creacion de fondos complementarios con el aporte y
participacion de los trabajadores en materia de jubilacion.

La Caja de Seguro Social fundamenta su actividad en el Capitulo VI de la
Constitucion Politica de la Republica de Panama de 1972, incluyendo los actos
reformatorios de 1978 y por el acto constitucional de 1983.

Los Riesgos especificos que por Ley administra la Caja de Seguro Social cubren
las siguientes prestaciones:

a. Riesgos de Invalidez, Vejez y Muerte:

1. Pago de pensiones de vejez.

2. Pago de asignaciones familiares por vejez.

3 Asignaciones Familiares por vejez anticipada, hasta que se extinga
el derecho del ultimo pensionado por vejez anticipada.

Pago de pensiones de vejez anticipada, hasta que se extinga el
derecho del ultimo pensionado por vejez anticipada.

Pagos de pensiones de invalidez.

Pagos de asignaciones familiares por invalidez.

Pagos de pensiones de sobrevivientes.

Pagos de rentas vitalicias.

Pagos de subsidios de funerales.

Pagos por concepto de indemnizaciones.

£
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b. Riesgos de Enfermedad y Maternidad:

1. Servicios personales por remuneraciones del personal médico y
paramédico de policlinicas y hospitales.

£



NOTA 2

Servicios no personales por materiales y suministros.

Prestaciones Econoémicas:

3.a Pagos de subsidios por enfermedad.

3.b Pagos de subsidios por maternidad.

3.c Pagos de subsidios por lentes.

3.d Pagos de subsidios de protesis dental.

3.e Pagos ocasionados por asistencia social.

3.f Pagos ocasionados por la prestacion de servicios médicos y
hospitalizacion (materiales y suministros, maquinarias y equipo).

@ N

(G8 Riesgos Profesionales:

1. Servicios personales por remuneraciones del personal médico,
paramédico de policlinicas y hospitales.

2. Servicios no personales.

3. Prestaciones Economicas:

3.a Pagos de subsidios por incapacidad temporal.

3.b Pagos de subsidios de funerales.

3.c Pagos por concepto de asistencia social.

3.d Pagos por concepto de indemnizacion.

3.e (Gastos por prestaciones médicas y hospitalarias por
enfermedad profesional, accidente de trabajo (materiales vy
suministros, maquinarias y equipo).

3.f Pagos de pensiones parciales permanentes.

3.9 Pagos de pensiones absolutas permanentes.

3.h Pagos de pensiones a sobrevivientes por riesgos
profesionales.

4. Otros gastos de operacion.

d. Programa de Administracién de los Riesgos:

i Gastos de servicios personales por remuneraciones del personal
administrativo.

2, Gastos de servicios no personales.

3. Gastos de materiales y suministros.

4. Otros gastos de operaciones.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Aquellos principios de Contabilidad especificos de mayor significacion, asi como
métodos de aplicacion de esas normas que se juzgan por la Direccion de la Caja
de Seguro Social como apropiadas, de acuerdo con las circunstancias para
presentar la situacion financiera, se han adoptado en la preparacion de los
Estados Financieros:

a. Los Estados Financieros de la Caja de Seguro Social so6lo incluyen los
activos, pasivos, fondos patrimoniales, ingresos y egresos de aquellos
riesgos donde la Institucion tiene la facultad de establecer las directrices
generales del funcionamiento administrativo, econémico y financiero de

e



sus recursos como son: el Programa de Administracion de los Riesgos; los
Riesgos de Invalidez, Vejez y Muerte; Riesgos de Enfermedad y Maternidad y
Riesgos Profesionales. Los saldos y las transacciones entre el programa vy
los riesgos han sido eliminadas en la presentacion para efectos de los estados
financieros.

La entidad utiliza el principio contable de acumulacién (método de devengado)
para los convenios de pagos incluyendo el Gobierno Central y los gastos por
prestaciones econdmicas cuando se incurren, en lugar de Administracion de
los Riesgos cuando se pagan.

Las inversiones estan compuestas por instrumentos bursatiles de emision
Estatal tales como Bonos del Estado y de la Caja de Ahorros y depésitos con
plazos fijos superiores al afio. En busca de mejores oportunidades sobre la
rentabilidad ofrecida por las inversiones, se adquirieron documentos por cobrar
los cuales estan constituidos por Letras y Notas del Tesoro Nacional; aunado a
las cancelaciones que hiciera el Gobierno Nacional en concepto de cuotas de
Seguro Social, aportes y subsidios morosos.

Los inventarios de medicamentos, instrumental médico - quirlrgico,
material de oficina y otros estan registrados de acuerdo al método de
valorizacion de Costo Promedio.

La Institucion utiliza el método de provision para posibles pérdidas para
cuentas, intereses, préstamos por cobrar e inventarios. La provision se
calcula sobre la base de un analisis general y otros factores que a juicio
de la administraciéon ameritan consideracion y estimacion para posibles
pérdidas. El total estimado se carga a los gastos de operacion.

Los activos fijos se registran al costo. Los desembolsos en concepto de
mejoras y renovaciones importantes se capitalizan y los reemplazos, mejoras
y reparaciones que no aumentan la vida utili del activo fijo son
registrados al gasto. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta utilizando los porcentajes siguientes:

Edificio 25 %
Equipo Rodante 200 %
Mobiliario y Equipo 10.0 %

Los Bienes Reposeidos o Recibidos en daciéon de Pagos representan activos
muebles e inmuebles adquiridos para cumplir con el pago de obligaciones
pendientes con ‘la Caja de Seguro Social, principalmente de préstamos por
cobrar del Programa Colectivo de Vivienda. Estos bienes estan registrados a
su valor estimado mas bajo de costo 0 mercado y no se deprecian.

Las Reservas del Programa de Administracion de los Riesgos y los Riesgos de
Invalidez, Vejez y Muerte, Riesgos Enfermedad y Maternidad y Riesgos
Profesionales de la Institucion y sus regimenes financieros estan regulados
por leyes que establecen el financiamiento del programa y cada uno de los
riesgos existentes.
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NOTA 3

i. Con laimplementacion de la Ley N° 51, Organica de la Caja de Seguro Social,
de 27 de diciembre de 2005 se incluyeron nuevas cuentas y registros
contables para el periodo de doce meses terminado al 31 de diciembre de
2006, lo cual afecta la comparacion de saldos con el periodo anterior, debido a
que los cambios no fueron de efecto retroactivo sobre las politicas contables
vigentes al mismo periodo del 2005.

j.  Reclasificaciones de cuentas: Para los periodos terminados al 31 de diciembre

de 2006 y 2005 se han efectuado reclasificaciones de cuentas y saldos con el
proposito de corregir y mejorar las agrupaciones de las partidas contables que
se presentan en los estados financieros.

k. Ajuste de Periodos Anteriores: Registros de gastos correspondientes a
vigencias anteriores al periodo corriente no registrados en su momento.

RESOLUCIONES DE LA  JUNTA DIRECTIVA  DISPOSICIONES
ADMINISTRATIVAS Y LEY ORGANICA DE LA INSTITUCION

a. Los fondos en fideicomisos tales como: Prima de Antigiiedad y Fondo |.R.H.E -
I.LN.T.E.L., no se incluyen en los Estados Financieros de la Caja de Seguro
Social por Resolucién de Junta Directiva N° 8803 - 93 J.D. del 22 de
diciembre de 1993. La Contabilidad de estos fondos se mantiene en registros
aparte.

b. Fondo de Ajuste de Pensiones: Mediante Resolucion de Junta Directiva N°
32071 - 2002 - J.D. con fecha 30 de julio de 2002 se autoriza a la Direccion
General para que separe de los Estados Financieros de la Caja de Seguro
Social los resultados correspondientes al Fondo de Ajuste de Pensiones 1994 y
su contabilizaciéon se haga independientemente de las demas actividades de la
Institucion, tal cual lo dispone la Ley No. 40 del 26 de junio de 1996, que creo
este Fondo. Estos porcentajes y su distribucién estuvieron vigentes vy
aplicables hasta el 31 de diciembre de 2005.

De acuerdo al Articulo 224 de la Ley N° 51 de 27 de diciembre de 2005, el
Fondo de Ajuste de Pensiones a partir de la promulgacion de la ley pasa a
formar parte de las reservas de los Riesgos de Invalidez, Vejez y Muerte y de
los Riesgos Profesionales. La distribucion proporcional de sus fondos y activos
y su contabilizacion se incluyeron como parte de los registros contables del
2006.

c. Gastos por Atencion Médica: Se aplican al Riesgo de Enfermedad y Maternidad
y Riesgos Profesionales en base al porcentaje y la tabla previamente
establecida por el Departamento de Presupuesto a cada unidad ejecutora para
distribuir estos gastos entre los dos (2) riesgos. Estos porcentajes y su
distribucién estuvieron vigentes y aplicables hasta el 31 de diciembre de 2005.

Con la entrada en vigencia la Ley N° 51 de 27 de diciembre de 2005, en su

Capitulo VII — Financiamiento, se establece la fijacién de los recursos de la
Institucion para los diversos riesgos.
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NOTA 4

d. Ingresos por Prima de Riesgos Profesionales: Por recomendacion de los

actuarios y la Direccion General en nota N° 38 - 92 D.A. de 6 de marzo de
1992, los ingresos por Prima de Riesgos Profesionales se aplican asi:

Programa de Riesgos Profesionales 90%
Programa de Administracion de Riesgos 10%
Total 100%

Estos porcentajes y su distribucion estuvieron vigentes y aplicables hasta el 31
de diciembre de 2005.

Con la entrada en vigencia la Ley N° 51 de 27 de diciembre de 2005, en su
Capitulo VII — Financiamiento, Articulo 101, se define en base al 10% de las
primas cobradas por Riesgo Profesional, como el parametro aplicable para
generar los recursos para cubrir los gastos que demande la gestion de
administracion de la Institucién. De igual forma, el Programa de Administracion
de Riesgos se financiara de forma independiente con los recursos establecidos
en el Capitulo VIII — Fondos y Gastos de la Gestion Administrativa.

. Con la Ley N° 51, Organica de la Institucion, en su Articulo 223 se establece el

aporte especial de los empleadores para coadyuvar al financiamiento y
sostenimiento del Riesgo de Enfermedad y Maternidad, pagando una cuota
adicional a la dispuesta en el Articulo 130 de esta Ley por un lapso de cinco (5)
afios, con un porcentaje variable por afio. Para el afio 2006 el porcentaje
asignado a la cuotas pagadas por los empleadores es equivalente al punto
veinticinco por ciento (0.25%) de los sueldos pagados a sus empleados.

Caja y Banco
31 de Diciembre de
2006 2005

Banco B/. 15,615,373 B/ 16,285,297
Caja Recaudacion 21,065,087 17,841,263
Plazos Fijos 341,151,745 362,444,714
Fondo de Caja 160,351 168,252
Remesas en Transito 1,231,096

Bl. 377,992,555 B. 397,960,621

Los depodsitos a plazo fijo a corto plazo devengaron tasas de intereses que
fluctuaban entre 3.25% vy 8% enel 2006y 2.47% y 8% en el 2005.
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NOTA 5

NOTA 6

Inversiones en Valores

Inversiones a Corto Plazo
31 de Diciembre de

2006 2005
Periodos Tasas (%)
Bonos del Tesoro 1998-2007 6.480-7.125 B/. 20,345,918 B/. 20,345,918
Bonos de Ahorro 1997-2007 5.500 - 7.250 7,508,831 3,395,497
Maxibonos 2004-2007 55 13,600,000 13,600,000
Notas del Tesoro 2003-2007 5.350-6.783 21,592,000
Letras del Tesoro 2006-2007 5.118 - 6.783 63,219,000 42,020,000

B/. 126,265,749 B/. 79,361,415

Inversiones a Largo Plazo
31 de Diciembre de

2006 2005
Periodos Tasas (%)
Bonos del Tesoro 1969-2013 1.000-9.000 B/. 433,907,044 B/. 454,252,962
Bonos de Ahorro 1997-2022 5.500 - 7.250 79,287,463 71,772,388
Bonos Corporativos 2004-2009 Variable * 5,250,000 8,000,000
Maxibonos 2004-2009 5.5 27,200,000 40,800,000
Notas del Tesoro 2003-2014 5.500 - 7.250 248,208,000 269,800,000
Certificado de Participacion Negociable (CERPAN) 122,836 118,846
Acciones de la Cerveceria Nacional 179,440 212,135

B/. 794,154,782 B/. 845,016,331

* Libor a 3 meses mas un diferencial de 2%, con un minimo de 4.25% y un maximo de 7%.

Las acciones de la Cerveceria Nacional, S. A. no se cotizan actualmente y no se
dispone de su valor de mercado. Las inversiones y los documentos por cobrar
se contabilizan a su costo de adquisicion.

Inversiones en Depdsitos a Plazo Fijo

31 de Diciembre de

2006 2005
Banco Nacional de Panama B/. 462,439,126 B/. 420,650,505
Caja de Ahorros 127,278,664 90,625,000

Bl 589,717,789 BI/. 511,275,505

Los depodsitos a plazo fijo a mas de un afio devengaron tasas de intereses que
fluctuaban entre 3.25%y 8% enel 2006y 2.47% y 8% en el 2005.
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NOTA 7

NOTA 8

Cuentas por Cobrar

Gobierno Central

Cuota Obrero Patronal B/.
Aporte del Estado 0.8% de Salarios Basicos

Riesgos Profesionales

Planilla del Fondo Complementario

Tesoro Nacional - Jubilaciones Especiales

Aumento a Jubilados

Fabricacion de Bebidas Alcohdlicas

Aporte del Est. por Fideicomiso de I.V.M. y R. Prof.

Entidades Descentralizadas y Municipales
Cuota Obrero - Patronal

Empresas Privadas
Cuota Obrero Patronal
Convenios de Pago - Cuota Obrero Patronal

Otros

Bienes por Cobrar

Administradora de Inversiones SIACAP

Plan de Retiro Anticipado Autofinanciable (PRAA)
Alquileres

Entidades Financieras

Empleados

Otras

B/.

Intereses por Cobrar

Gobierno Central B/.

Plazo Fijo

Bonos

Préstamos Hipotecarios *

Inversiones en Letras, Notas y Certificados
Préstamos - Banco Hipotecario Nacional
Notas del Tesoro - Riesgo de [.V.M.

B/.

o oo

31 de Diciembre de

2006 2005
5,735,043 B. 4,128,872
5,739,085 4,520,784
1,000,618 929,878
1,460,046 (100,784)
1,368,919 4,980,026
307,978 272,806
229,728

16,500,000

32,111,689 14,961,309
16,919,365 14,008,073
6,006,956 5,146,179
17,295,381 18,067,839
23,302,337 23,214,018
541,817 518,808
14,707 25,624
34,915 32,889
1,744,623 1,573,031
1,032,322 935,806
508,342 396,613
1,837,251 1,559,503
5,713,978 5,042,274
78,047,369 B/. 57,225,675

31 de Diciembre de

2006 2005
B/. 41,272
5,135,994 4,560,384
18,037,904 21,443,179
561,543 682,413
16,325 8,637
5,176,614 3,528,088

2,668,576

31,596,956 B/. 30,263,973




* Reserva para saldos morosos (capitales/ intereses) de dudosa recuperacion de los
Préstamos Especiales a la Asociacion de Empleados: Resolucion de Junta Directiva N°
7038 - 92 - J.D. del 9 de junio de 1992, se aprueba la creacion de esta reserva y se efectla
el registro en la cuenta 1514-01-10 Préstamos Especiales — Asociacion de Empleados vy la
cuenta 1416-01-10 de Intereses por cobrar — Asociacion de Empleados.

NOTA 9 Inventarios

31 de Diciembre de

2006 2005

Medicamentos B/. 16,488,559 B/. 21,346,410
Instrumentos Médico Quirlrgicos 9,054,013 10,628,412
Materiales Reactivos 2,638,831 2,836,163
Materia Prima 805,851 917,819
Utiles de Oficina y Materiales de Aseo 1,082,911 951,880
Otros 9,742 528 9,881,974

39,812,692 46,562,658
Provision para Medicamentos Vencidos y Dafiados * (1,802,755) (2,332,593)

B/. 38,009,937 B/. 44,230,065

* Provision para medicamentos vencidos y dafiados: Mediante resolucion N° 7039 - 92 - J.D.
se aprueba la creacion de una reserva equivalente al 5% sobre los saldos que reflejan las 7
cuentas del mayor general del inventario neto.

NOTA 10 Préstamos Hipotecarios

31 de Diciembre de

2006 2005
Corto Plazo :
Préstamos Hipotecarios B/. 5,884,949 B/. 7,109,879
Abonos No Aplicados (260,526) (162,833)
Bl. 5,624,423 B/. 6,947,046
Largo Plazo
Préstamos Hipotecarios B/. 42,460,905 B/. 48,812,826
Provision para Incobrables * (186,195) (186,195)
Bl. 42,274,710 B/. 48,626,632
Préstamos Especiales
Banco Hipotecario Nacional - Corto Plazo Bl. 23,289,265 B/. 19,939,501
Banco Hipotecario Nacional — Largo Plazo  B/. 9,651,592 B/. 16,919,570

* Reserva para saldos morosos (capitales/ intereses) de dudosa recuperacion del Programa
Colectivo de Vivienda: Resolucién de Junta Directiva N° 7040 - 92 J.D. del 9 de junio de 1992
se aprueba la creacion de esta reserva y se efectua el registro en la cuenta del mayor general
1428 Intereses por cobrar — Proyecto Colectivo de Vivienda en Ejecucién, y la cuenta 1528
Inversion de Proyectos de Vivienda en Ejecucion.
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NOTA 11 Inmuebles, Maquinaria y Equipo

31 de Diciembre de

2006 2005
Edificios y Mejoras B/. 182,214,681 BI. 172,192,821
Mobiliario y Equipo 177,160,863 174,889,538
Equipo Rodante y Maritimo 13,587,140 12,716,752
372,962,685 359,799,111
Depreciacion Acumulada (219,797,463) (208,291,064)
153,165,222 151,508,046
Terrenos 40,388,261 12,344,099
Construcciones en Proceso 14,358,941 17,237,700
54,747,202 29,581,799
B/. 207,912,424 B/. 181,089,846

Con la implementacion y aplicacién de la Ley N° 51 de 27 de diciembre de 2005 se
transfieren bienes inmuebles y terrenos definidos en base a los siguientes articulos:

e Articulo 221 — Autorizacion para transferir fondos: con la entrada en vigencia de la
presente ley, la Caja de Seguro Social queda autorizada para transferir e invertir, en
el periodo fiscal 2006, la suma de sesenta y seis millones de balboas (B/.66,000,000)
de la Reserva de Fluctuacién e Imprevistos de Administracién, de que trata el Articulo
104 de la presente Ley, numeral 2 se indica la transferencia de Once millones de
balboas (B/. 11,000,000) a la Reserva de Invalidez, Vejez y Muerte para adquirir, para
uso administrativo, el complejo del antiguo Hospital de Clayton, conformado por los
edificios 519, 519-A, 520, 521, 522, 525, 525-A y 526, en esa localidad. De esta
transferencia se segrega el valor de los edificios por el monto de B/. 7,460,847 y el
valor de los terrenos por el monto de B/. 3,539,153.

e Articulo 224 — Fondos especiales para aumento de pensiones: se establece que a
partir de su promulgacion pasan a formar parte de las Reservas de Invalidez, Vejez y
Muerte y de los Riesgos Profesionales, proporcionalmente, la totalidad de los
recursos que conforman el Fondo de Ajuste de Pensiones (Ley 40 de 1996), el
Fideicomiso del Fondo de Invalidez, Vejez y Muerte (Ley 40 de 20071) y el Fondo
Especial para Jubilados y Pensionados (Ley 6 de 1987, modificada por Ley 15 de
1992, la Ley 100 de 1998 y la Ley 37 de 2001). La transferencia de recursos de
estos fondos y fideicomisos comprende edificios y terrenos ubicados en el area
revertida de Amador por un monto total de B/. 24,500,000.

La incidencia en los registros contables al 31 de diciembre de 2006 de estos dos
articulos con los incrementos en los saldos de las cuentas de Edificios y Mejoras por
B/.182,214,681 y Terrenos por B/. 40,388,261.

La cuenta de Construcciones en Proceso incluye proyectos en estatus de construccién
que no han sido concluidos y aceptados via el Acta de Aceptacion Final por parte de la
Caja de Seguro Social; con la excepcion del Hospital Rafael Estévez (Aguadulce) que
mantiene un litigio judicial con la compafiia constructora desde el 2001 y dicho hospital
no ha sido aceptado finalmente por la Institucion.
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NOTA 12

NOTA 13

El contrato de disefio y construccion del Hospital Rafael Estévez se formalizé por el
monto total de B/. 14,233,572, a la fecha este bien inmueble no se ha contabilizado en
la cuenta de Edificios y Mejoras y por ende no se le ha aplicado su depreciacion
correspondiente. De acuerdo a las Normas de Contabilidad Gubernamental, la tasa
de depreciacion anual correspondiente a “Edificios y construcciones de concreto y
hormigon” en la Tabla de Depreciacion es de 2.5%, y un estimado de la depreciacion
no registrada al 31 de diciembre de 2006 ascenderia a un total de B/. 2,135,036.

Bienes Reposeidos

31 de Diciembre de

2006 2005
Bienes Recibidos en Pago* B/. 5,507,730 B/. 5,148,568
Otros Bienes Recibidos en Pago* 2,154,890 1,163,173
Proyectos Colectivos de Vivienda** 19,523,292 19,894,129
27,185,913 26,205,869
Provision para la Desvalorizacion (17,300,400) (17,300,400)
B/. 9,885,513 B/. 8,905,469

*

Los bienes recibidos en pago constituyen activos cautelados (mobiliario, enseres,
automoviles, edificios y terrenos) en concepto de deuda de cuotas empleado — empleador, los
cuales fueron valuados subjetivamente y no a su valor de mercado. Estos bienes en su
mayoria no han sido rematados y una parte no cuantificada ha perdido su valor y uso.

** La Provision para la desvalorizacion se refiere a los proyectos colectivos de vivienda que
mantuvo la Institucion hasta 30 de septiembre de 1993 y dicha provision fue aprobada y

establecida mediante Resolucién de Junta Directiva N° 8803-93 — J.D. del 22 de diciembre de
1993.

Otros Activos
31 de Diciembre de

2006 2005

Costo del Proyecto de Modernizacion B/. 8,221,050 B/. 6,883,550
Convenio - Instituto Oncologico Nacional 1,073,647
Licencias de Microsoft 857,194 971,738
Convenio - Ministerio de Salud 6,435,337 1,593,259
MINSA - SIS - Pélizas de Vida 20,677 20,677
Vacaciones de empleados 55,357 56,205
Asociacion de Empleados 127,725 127,725
Fondos por Recuperar 217,212 217,212
Gastos por Amortizar 552,729 591,763
Cuota Obrero Patronal - Empresa Privada 10,640,716 10,305,975
Otras 1,219,770 1,376,107
28,347,766 23,217,856

Provisién para Cuentas Incobrables * (10,640,716) (10,533,982)
Provision Empresas Inactivas Med. Vencidos (14,790) (14,790)
B/. 17,692,260 B/. 12,669,084

N




* La Provision para Cuentas Incobrables fue establecida mediante Resolucion de Junta
Directiva N° 7041 — 92 J.D. del 9 de junio de 1992, se refiere a la determinacion de saldos de la
Cuota de Empleadores considerados de dificil recuperacion.

NOTA 14 Tributos Recaudados — Gobierno Central

31 de Diciembre de

2006 2005
Recaudacion Corriente B/. 22,976,501 B/. 26,738,556
Saldos - Cuenta en Suspenso 4,467,993 4,550,932
27,444 494 31,289,488

La Institucién actua como agente retenedor del Gobierno Central para la recaudacion
del Impuesto Sobre la Renta y del Seguro Educativo, los cuales se cobran vy
transfieren mensualmente al Tesoro nacional.

El saldo identificado como cuenta en suspenso, es el monto de las facturaciones de
los empleadores por los conceptos de impuestos que no se han transferidos al Tesoro
Nacional; debido a que se encuentran en proceso de depuracion para identificar las
aportaciones de cada impuesto y la morosidad de cada Empleador; en un 99.9% de
estos montos corresponden al Seguro Educativo para el afio 2005 y en un 100 % en
el 2006.

NOTA 15 Otras Cuentas por Pagar

31 de Diciembre de

2006 2005
Depésitos de Garantia B/. 166,196 B/. 197,675
Otras Retenciones a favor de Terceros 513,287 466,965
Complejo Hospitalario Metropolitano 184,980 6,878
Cheques no Reclamados 3,245,207 2,682,718
Convenio con otras Entidades de Salud 326.727 6,655,241
Créditos Patronales 1,672,375 1,298,629
Otras Remuneraciones por Pagar 1,635,956
Retenciones a Funcionarios (S.I.A.C.A.P.) 1,732,622 1,684,340
Prima de Antigliedad 509,097 52,058
Cuentas por Pagar - Otras 5,031,930 4,557,273

B/. 13,382,373 BI. 19,237,733
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NOTA 16 Reserva para Contingencias y Gastos de Ajustes

31 de Diciembre de

2006 2005
Poliza de Vida B/. 3,119,516 BI. 2,919,964
Poliza de Incendio 3,983,175 357222
Pdliza de Automovil 60,684 58,750
Edificio y Contenido 3,577,305 3,323,577

B/. 10,740,681 BI/. 9,874,512

Reserva para Contingencias y Gastos de Ajustes: En atencion a las Resoluciones de
Junta Directiva N° 13,421 - 96 - J.D. del 26 de septiembre de 1996 y N° 8975 - 94 -
J.D. del 24 de febrero de 1994 se autoriza a la Direccién General a crear reservas para
autoasegurar contingencias de incendio y vida, edificio y contenido, respectivamente.

Anualmente se registran como gastos las cantidades establecidas como contingencias
por el Departamento de Administracion de Seguros de la Direccidn Nacional de
Finanzas y se acumulan en la Reserva para Siniestralidad hasta un monto que la
Administracion de Seguros considere una estimacién adecuada, de forma tal que no
resulte en una proteccion de los activos sobre o subestimada. Las Resoluciones de
Junta Directiva igual establecen consignar en plazo fijos las sumas acumuladas en las
reservas.

NOTA 17 Fondos — Riesqo de Invalidez, Vejez y Muerte

Al 31 de diciembre de 2006, se incluye en el Riesgo de Invalidez, Vejez y Muerte (IVM)
un adelanto de fondos del Gobierno Central por veinte millones doscientos mil balboas
(B/. 20,200,000.00) para sufragar parte de las erogaciones que incurrira el Fondo de
Ajuste, Fideicomiso de IVM y el FEJUPEN en el periodo fiscal de 2007. Este crédito
adicional al Presupuesto General del Estado para la vigencia fiscal 2006, fue asignada
a la Caja de Seguro Social mediante la Resolucién de Gabinete N° 143 de 4 de
octubre de 2006; con la finalidad de financiar el gasto de funcionamiento de la
Institucion de otras pensiones y jubilaciones.

Este adelanto de fondos tiene la finalidad de garantizar el financiamiento de los
beneficios previamente otorgados con cargo a estos fideicomisos y hasta su extincion,
y el Gobierno Central debera transferir bienes o recursos liquidos a la Caja de Seguro
Social, para garantizar el equilibrio actuarial de estas prestaciones (Articulo 224 de la
Ley N° 51, Organica de la C.S.S.)

NOTA 18 Eventos Subsecuentes

Los eventos o hechos ocurridos con posterioridad al 31 de Diciembre de 2006, que
tienen incidencia en el balance general y hasta la fecha en que se autoriza la emision
de los estados financieros, se describen a continuacion:

e Del litigio judicial entre la Caja de Seguro Social y la Compaiiia Nacional de
Seguros, S. A. (CONASE) originados con la construccion del Hospital Rafael
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Estévez (Aguadulce) desde el afio 2001, se ha procedido al registro contable
del compromiso emanado del laudo arbitral que condena a la Institucion al
pago de la suma de Novecientos cuarenta y un mil trescientos cuarenta y cinco
con veintiocho balboas (B/. 941,345.28). Al 12 de febrero de 2007 se habia
concluido la negociacion final con CONASE, definiéndose los términos del
acuerdo mediante un Memorando de Entendimiento y actualmente, se
encuentra sometido a escrutinio como proyecto de resolucién por parte de la
Junta Directiva de la Institucion.

e Al 12 de febrero de 2007, se mantiene pendiente de definicion los convenios
para el afio 2006 y los procesos de compensacion de costos entre el Ministerio
de Salud (MINSA) y la Caja de Seguro Social. De forma continua ambas
entidades han mantenido convenios anuales para la compra de servicios de
salud mediante el Programa de Separacion y Compensacién de Costos para la
atencion que se brinda a la poblacién asegurada y no asegurada a nivel
nacional, con la excepcion de los afios 2003 y 2004 en que no se formalizaron
los respectivos convenios, a pesar que los servicios de salud fueron prestados
por ambas partes.

De esta situacion, tanto el MINSA como nuestra Institucion cuentan con las
respectivas facturaciones de los servicios brindados, pero al tratar de efectuar
la compensacion de costos cada entidad concluye con un monto muy distinto a
la de la otra parte. En consecuencia, la Direccién General ha solicitado la
intervencion de la Contraloria General de la Republica (CGR) para que efectie
una auditoria de las facturaciones y los sustentadores de ambas entidades, con
la finalidad de determinar el saldo neto a compensar de los afios 2003 y 2004.

Para efectos contables, al 31 de diciembre de 2006 se procedio al registro
contable de los saldos de las Cuentas por Cobrar y Pagar determinados por la
Caja de Seguro Social, en base a que los servicios de salud fueron prestados
al MINSA. Estos saldos estan en proceso de revision y auditoria por ambas
entidades y hasta la fecha de este informe no se han establecido en consenso
los saldos reales a compensar.

NOTA 19 Contingencia

En octubre de 2006 las autoridades de salud de la Republica de Panama,
conformadas por el Ministerio de Salud (MINSA) y la Caja de Seguro Social
(CSS), hicieron de conocimiento publico la situacion de contaminacioén con
Dietilenglicol de  los productos medicamentosos producidos por el
Laboratorio de Produccién de la CSS; en virtud de la contaminacion
imprevista de la materia prima Glicerina pura suministrada por el proveedor
Grupo Comercial Medicom, S. A., que causoé el fallecimiento de un nimero
plural de ciudadanos.

En la determinacion de las causas de la contaminacion de los medicamentos
con Dietilenglicol participaron peritos técnicos de la Agencia Federal de
Drogas (FDA de los E. U. A.), el Centro de Control de Enfermedades de
Atlanta (CDC de los E. U. A.) y la Organizacion Panamericana de la Salud
(OPS), conjuntamente con su contraparte del MINSA y la CSS.
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En consideracién al hecho acaecido, la CSS tiene una exposicion judicial por
las posibles demandas de indemnizacion de los ciudadanos sobrevivientes y
de los familiares de los fallecidos por el supuesto consumo de los
medicamentos contaminados con Dietilenglicol. A la fecha de este informe,
no es posible cuantificar financieramente el impacto de los posibles reclamos
e indemnizaciones que puedan presentarse o derivarse de las
investigaciones que se estan realizando.
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Panama, 12 de febrero de 2007

Apartado 0816 — 06808, Panamd 1, Panamd

www.css.org.pa

Licenciado

RENE LUCIANI
Director General

Caja de Seguro Social
E. S D.

Sefor Director:

Para la preparacion de la informacién suplementaria que se acompafa
correspondiente a los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005, se ha
procurado, dentro de las debilidades del sistema de control interno contable
aplicar, con las limitaciones respectivas, los principios de contabilidad
generalmente aceptados que rigen para el sector publico los cuales
requieren elecciones entre alternativas y estimaciones de aspecto
financiero.

La Direccion Nacional de Contabilidad no lleva una contabilidad independiente
para cada Programa Institucional. Aunque, nuestros registros contables, para
los activos y pasivos, estan separados por tipo de programa en
aproximadamente un sesenta y cinco por ciento (65%) y en un cien por
ciento (100%) para las reservas que conforman el patrimonio, y los
ingresos y los gastos, lo cual nos permite presentar informacion financiera
distribuida por fondo.

Al momento de preparar el Balance General por Fondo, por las limitaciones antes
mencionadas, surgen algunas diferencias que se reflejan como saldos débitos y
créditos por distribuir, que son ajustadas posteriormente.

Atentamente,

RICARDO CHOCKEE
Director Nacional de Contabilidad



CAJA DE SEGURO SOCIAL
EFECTIVO EN CAJAY BANCO
AL 31 de diciembre de 2006 y 2005

Descripcidon 2006 2005
Efectivo en Caja y Banco :
Caja Recaudacion B/. 21,085,087 B/. 17,841,263
Cuenta General 15,565,844 12,779,165
Pensiones 964,235 3,148,576
Subsidios 984,714 87,745
Salarios y Remuneraciones* (5,347,194) (4,799,244)
Fondos Fijo de Trabajo 44,687 63,582
Fondos Rotativo de Trabajo 2,561,724 4,281,065
Cuenta Corriente Riesgos Profesionales 846,286 776,607
Cuenta General Riesgos Profesionales (4,923) (52,199)
Remesa en transito ACH 1,231,096
36,680,460 35,357,655
Plazos Fijos en Banco Corto Plazo:
Banco Nacional de Panama - (Intereses fluctian
entre 3.250000% y 8.0000% en el 2006 y :
2.471804% y 8.0000% en el 2005) 341,151,745 362,444,714
Fondo de Caja :
Fondo de Cajero 4,050 4,150
Fondo de Caja Menuda 156,301 154,102
160,351 158,252
Total de Efectivo en Caja y Banco Bl. 377,992,555 BI/. 397,960,621

* No es un sobre giro si no un overnight (weekend)
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CAJA DE SEGURO SOCIAL
CUENTAS POR COBRAR - OTRAS
AL 31 de diciembre de 2006 y 2005

Pensiones por Vejez e Invalidez B/.

Jubilados y Pensionados R.L.

Subsidios de Incapacidad y Maternidad

Pensién de Invalidez sin autorizacion para Laborar

Desechos Radiograficos

Jubilados Fallecidos

Subsidios, Pensiones, Endosos falsos y otros - R. Profesionales
Centros de Salud y Hospital del Estado

Endosos Falsos - Cuenta de Pensiones

Endosos Falsos - Cuenta de Salarios y Remuneraciones

Endosos Falsos - Cuenta de Riesgos Profesionales

Multas a Proveedores, Policlinica, Hospital y Coordinaciones
Cheques Devueltos

Descuento por reintegro de cheques

Financiamiento del registro de escrituras - Préstamos Hipotecarios
Primas por Cobrar - Seguros de Vida Sobre Prestamos Hipotecarios
Varias

B/.

o

2006 2005
1,048,163 B/ 904,328
2,920
253 513
64,569
6,153 4,800
329
24,793 24,647
158,086 96,052
6,572 2,143
494 1,195
318
147,600 86,145
16,051 4,821
47,752 36,206
283 76
315,313 392,224
851 3,702
1,837,251 B 1,559,503
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CAJA DE SEGURO SOCIAL
ESTADOS DE RESULTADO

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

INGRESOS

Cuotas Regulares y Especiales

Cuotas Regulares

Jubilados y Pensionados

Asegurados Voluntarios

Maternidad e Incapacidad

Xl Mes

Plan de Retiro Ant. Autofinanciable (PRAA)

Aporte Especial de los Empleadores

Prima de Riesgos Profesionales

TOTAL DE INGRESOS

COSTOS Y GASTOS

Prestaciones Econdmicas

Pension de Vejez

Pension de Vejez - Fejupen

Pension de Vejez - Fondo de Ajuste

Pension de Vejez - Fideicomiso de | VM

Asignacién Familiar por Vejez

Bonificacion a la Pension de Vejez

Pension de Vejez Anticipada

Pensién de Vejez Anticipada - Fejupen

Pensiéon de Vejez Anticipada - Fondo de Ajuste

Pensién de Vejez Anticipada - Fideicomiso de IVM
Asignacion Familiar por Vejez Anticipada

Bonificacion a la Pension de Vejez Anticipada

Pensiéon de Invalidez

Pensién de Invalidez - Fejupen

Pension de Invalidez - Fondo de ajuste

Pensién de Invalidez - Fideicomiso de | V M

Asignacion Familiar por Invalidez

Bonificacion a la Pension de Vejez

Pension de Sobreviviente

Pension de Sobreviviente - Fejupen

Pensién de Sobreviviente - Fondo de ajuste

Pension de Sobreviviente - Fideicomiso de |V M
Bonificacion a la Pensién de sobreviviente

Jubilados del Estado-Incapacidad Fisica - Fejupen
Jubilados del Estado-Incapacidad Fisica - Fondo de Ajuste
Jubilados del Estado-Inc. Fisica - Fideicomiso de | V M
Bonificacion a los Jubilados del Estado - Incapacidad Fisica
Jubilados del Estado- Antigliedad de Servicios - Fejupen
Jubilados del Estado- Antigliedad de Serv. - Fondo de Ajuste
Jubilados del Estado- Ant. de Serv. - Fideicomiso de IVM
Bonificacion a los Jubilados del Estado - Antigliedad de Servicio
Renta Vitalicia

Subsidios de Funerales

S gl

B/.

2006

736,382,133 B/
52,281,427
2,032,590
1,657,405
47,027,819
149,747

N
=)
a1

662,729,353
49,824,652
1,952,221
1,543,199
42,543,981
106,557

839,531,121
9,508,790

758,699,963

70,763,619

62,678,841

919,803,530

821,378,804

384,620,436
903,804
4,587,900
5,232,817
5,363,908
3,378,620
96,337,490
902,045
4,506,338
2,795,332
2,304,853
1,045,300
75,537,802
328,353
1,291,239
2,202,803
2,229,569
957,350
48,120,868
134,316
703,601
1,053,296
1,012,002
14,360
82,800
51,957
26,250
464,300
1,665,064
1,331,215
972,400
21,707
1,056,397

350,212,430

4,804,660

98,989,567

2,481,961

75,257,341

2,346,542

45,466,133

27,004
1,052,186



Indemnizaciones

Subsidios de Escolaridad de Sobreviviente

Subsidios de Incapacidad

Subsidios de Maternidad

Subsidios de Lentes

Prétesis Dental

Asistencia Social

Subsidios de Incapacidad Temporal

Pensién de Incapacidad Permanente Absoluta

Pensiéon de Incapacidad Permanente Absoluta - Fejupen
Pensién de Incapacidad Permanente Absoluta - Fondo de Ajuste
Pension de Incapacidad Permanente Absoluta - Fideic. de | V M
Pensiéon de Incapacidad Absoluta - Fideicomiso de | VM
Pension de Incapacidad Permanente Parcial

Pension de Incapacidad Permanente Parcial - Fejupen
Pension de Incapacidad Permanente Parcial - Bonificacion

Otras Transferencias

Adiestramiento y Capacitacion
Subsidio de Escolaridad
Donativos a Personas

Becas de Estudio

Subsidios Deportivos
Indemnizaciones Especiales

Gastos de Personal

Costos y Gastos Operativos
Servicios No Personales

Materiales y Suministros

Medicinas y Drogas

Mantenimiento y Reparacion de Edificios
Mantenimiento y Reparacion de Equipos
Maquinaria y Equipos menores de B/. 100.00
Pagos a Consalud

Otros

Provision del Ejercicio

TOTAL DE COSTOS Y GASTOS

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Ingresos Financieros
Intereses por Préstamos Hipotecarios

Asociacion de Empleados

Intereses por Préstamos Especiales

Intereses por Certificados de Participacion (CERPAN)
Intereses por Bonos

Intereses por Bonos Corporativos Primer Banco del Istmo
Interes por Bonos de Ahorro

Interes por Maxibonos

2006 2005
7,657,388 7,526,160
475 350
4,077,399 3,848,741
14,166,027 13,288,327
610,516 594,376
147,019 133,608
14,879 38,560
4,656,766 4,119,015
1,405,163 1,374,501
10,580
45,287
61,226
21,900
5,897,110 5,736,816
57,263
170,600
690,136,086 617,298,277
481,690 301,035
92,207
105,700 750
8,944
2,376 1,010
150
589,766 404,096
313,691,780 303,598,203
40,115,080 37,683,012
10,400,393 10,060,997
89,176,036 74,132,785
1,351,081 1,143,818
4,691,523 3,436,079
95,893 (480,957)
3,208,540 4,251,209
1,112,131 1,716,583
150,150,677 131,943,526
13,703,226 19,030,838

1,168,271,5635

1,072,274,940

4,103,546
84,000
1,838,505
8,286
38,871,385
458,536
5,714,764
2,458,575

4,648,207

2,485,399

41,140,214
427,816
3,878,875
3,209,288



Intereses S/Morosidad-Gob.Central

Intereses S/Morosidad-Préstamo Segunda Partida XIIl mes
Interes por Notas del Tesoro

Intereses por Letras del Tesoro

Dividendos de Acciones

Alquileres

Otros Alquileres - Cable & Wireless
Alquiler-Edificio Clayton (520-525-525A)
Intereses sobre Depdsitos a Plazo Fijo
Intereses Protesis Dental - Jub. y Pensionados
Décimo Tercer Mes

Ingresos Diversos de Gestidn

Multas y Recargos

Venta de Poliza

Venta de Servicios Médicos

Ingresos Varios - Cesiones de Crédito 2%

Ingresos Varios

Compensacion por Servicios de Retencién y
Transferencia del Seguro Educativo

Comision de Servicios ACH

Emision de Paz y Salvos y Certificados

Administracion de Fideicomiso

Donaciones

Ingresos Varios

Venta de Poliza

Gastos Diversos de Gestién
10% de la Prima de Riesgos Profesionales

TOTAL DE OTROS INGRESOS Y GASTOS
Resultado Antes de Aportes del Estado

APORTES DEL ESTADO
Transferencias Corrientes
.8% Salarios Basicos (asegurados)
.8% Salarios Basicos (Jubilados del Estado)
Aporte del 2% S/Saldo de los Valores del Estado
Impuesto Selectivo al Consumo de Bebidas

gaseosas, alcohdlicas y cigarrillos
Aporte para hacer frente al Aumento de B/.5.00

otorgados a pensionados y jubilados
Aporte del Estado para Atencion en Salud - Art. 222 - Ley 51
Aporte para Financiar gastos de Funcionamiento - Art. 224 - Ley 51
Aporte del Estado Bonificacién de los Pensionados por Incapacidad
Permanente de Riesgos Profesionales

Resultado de Operaciones antes de Ingresos de Periodos Anteriores

=120 =

2006 2005
566,235
1,685,146 1,396,476
16,183,505 19,587,656
3,122,527
124,150 124,150
520,898 493,731
360 660
191,147
43,866,765 37,308,457
160 136
630 2,615
119,232,884 115,269,914
15,628,849 13,565,663
1,036,001
2,491,627 2,499,315
300
1,756,530
21,006
3,476 2,745
68,307
19,935 15,332
3,039 10,573
137,309
1,198,367
21,029,069 17,429,304
140,261,953 132,699,218

(108,206,053)

(118,196,918)

32,904,726 29,341,560
341,381 279,579
20,500,000 20,500,000
7,866,235 3,961,018
4,527,000
25,000,000
20,210,000
150,000
111,499,342 54,082,157
3,293,289 (64,114,761)



INGRESOS DE PERIODOS ANTERIORES
Cuotas Regulares y Especiales
Cuotas Regulares

Asegurados Voluntarios

Prima de Riesgos Profesionales
Prima de Riesgos Profesionales

Ingresos Diversos de Gestién
10% de la Prima de Riesgos Profesionales

TOTAL DE INGRESOS DE PERIODOS ANTERIORES
GASTOS DE PERIODOS ANTERIORES

Otras Transferencias
Adiestramiento y Capacitacion

Gastos de Personal

Costos y Gastos Operativos
Servicios No Personales
Materiales y Suministros
Otros

TOTAL DE GASTOS DE PERIODOS ANTERIORES

Resultados de Periodos Anteriores antes del
Aporte del Estado

APORTES DEL ESTADO - PERIODO ANTERIOR
Transferencias Corrientes
.8% Salarios Basicos

RESULTADOS DE OPERACIONES DE PERIODOS ANTERIORES

RESULTADOS DEL EJERCICIO Bl

e

2006 2005
4,667,748 6,848,942
12,024 (78)
4,679,772 6,848,864
523,622 444,959
96,064
5,203,394 7,389,887
38,842
3,464,425
2,571,815
1,143,266
200
3,715,281
7,218,548
(2,015,154) 7,389,887
217,549 207,070
(1,797,605) 7,596,957
1,495,684 BI. (56,517,804)




CAJA DE SEGURO SOCIAL
ESTADOS DE RESULTADOS
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

INGRESOS

Cuotas Regulares y Especiales
Aporte Especial de los Empleadores (Nota 3)
Prima de Riesgos Profesionales

Total de Ingresos

COSTOS Y GASTOS
Prestaciones Econdémicas
Otras Transferencias
Gastos de Personal
Costos y Gastos Operativos
Provisién del Ejercicio

Total de Costos y Gastos

OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos Financieros
Ingresos Diversos de Gestién

Total de Otros Ingresos y gastos

Resultados de Operaciones antes de Aportes del Estado

APORTES DEL ESTADO
Transferencias Corrientes

Resultado de Operaciones antes de Periodos Anteriores

INGRESOS DE PERIODOS ANTERIORES
Cuotas Regulares y Especiales
Prima de Riesgos Profesionales
Ingresos Diversos de Gestion

Total de Ingresos de Periodos Anteriores

GASTOS DE PERIODOS ANTERIORES
Adistramiento y Capacitacion
Gastos de Personal
Costos y Gastos Operativos

Total de Gastos de Periodos Anteriores

Resultados de Periodos Anteriores antes del Aporte del Estado

APORTES DEL ESTADO - PERIODO ANTERIOR
Transferencias Corrientes .8% Salarios Basicos

Resultados de Operaciones de Periodos Anteriores

RESULTADOS DEL EJERCICIO

B/.

B/.

2006 2005

839,531,121 B/. 758,699,963
9,508,790

70,763,619 62,678,841
919,803,530 821,378,804
690,136,086 617,298,277
589,766 404,096
313,691,780 303,598,203
150,150,677 131,943,526
13,703,226 19,030,838

1,168,271,535

1,072,274,940

119,232,884 115,269,914
21,029,069 17,429,304
140,261,953 132,699,218

(108,206,053)

(118,196,918)

111,499,342 54,082,157
3,293,289 (64,114,761)
4,679,772 6,848,864

523,622 444,959
96,064
5,203,394 7,389,887
38,842
3,464,425
3,715,281
7,218,548
(2,015,154) 7,389,887
217,549 207,070
(1,797,605) 7,596,957
1,495,684 B/. (56,517,804)

=99 =




CAJA DE SEGURO SOCIAL
ESTADOS DE RESULTADOS
ADMINISTRACION DE LOS RIESGOS

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
INGRESOS
Prima de Riesgos Profesionales * B/. B/. 6,267,884
Total de Ingresos 6,267,884
COSTOS Y GASTOS
Otras Transferencias 259,506 188,893
Gastos de Personal 37,194,158 36,381,772
Costos y Gastos Operativos 7,061,498 7,417,247
Provision del Ejercicio 1,986,108 2,800,604
Total de Costos y Gastos 46,501,270 46,788,516
OTROS INGRESOS
Ingresos Financieros 4,171,195 3,312,927
Ingresos Diversos De Gestion 22,744,955 14,529,606
Total de Otros Ingresos 26,916,150 17,842,533
Resultados antes de Aportes del Estado (19,585,120) (22,678,099)
APORTES
Transferencias Corrientes 37,428,749 33,582,157
Resultado Antes de Ingresos de Periodos Anteriores 17,843,629 10,904,058
INGRESOS DE PERIODOS ANTERIORES
Prima de Riesgos Profesionales 44,496
Total de Ingresos de Periodos Anteriores 44,496
GASTOS DE PERIODOS ANTERIORES
Otras Tranferencias 1.283
Gastos de Personal 261,035
Costos y Gastos Operativos 1,321,316
Total de Gastos de Periodos Anteriores 1,583,634
Resultados de Periodos Anteriores Antes de
Aportes del Estado (1,583,634) 44 496
APORTES DEL ESTADO - PERIODO ANTERIOR
Transferencias Corrientes .8% Salarios Basicos 217,549 207,070
Resultados de Operaciones de Periodos Anteriores (1,366,085) 251,566
RESULTADOS DEL EJERCICIO B/. 16,477,544 B/. 11,155,624

* Reclasificacion de la Cobranza del 10% de la Prima de Riesgos Profesionales a Ingresos Diversos de Gestion.
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CAJA DE SEGURO SOCIAL
ESTADOS DE RESULTADOS
RIESGO DE ENFERMEDAD Y MATERNIDAD

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
INGRESOS
Cuotas Regulares y Especiales B/. 401,406,681 B/. 363,808,633
Aporte Especial de los Empleadores 9,508,790
Total de Ingresos 410,915,471 363,808,633
COSTOS Y GASTOS
Prestaciones Economicas 19,014,097 17,878,244
Otras Transferencias 258,947 158,600
Gastos de Personal 248,486,538 240,151,337
Costos y Gastos Operativos 119,110,978 102,887,659
Provision del Ejercicio 10,718,830 14,959,476
Total de Costos y Gastos 397,589,391 376,035,316
OTROS INGRESOS
Ingresos Financieros 2,038,567 2,327,598
Ingresos Diversos De Gestion 2,506,902 2,508,588
Total de Otros Ingresos 4,545,469 4,836,186
Resultado Antes de Aportes del Estado 17,871,548 (7,390,497)
APORTES ,
Transferencias Corrientes 25,000,000
Resultado Antes de Ingresos de Periodos Anteriores 42,871,548 (7,390,497)
INGRESOS DE PERIODOS ANTERIORES
Cuotas Regulares y Especiales 2,209,989 3,235,206
GASTOS DE PERIODOS ANTERIORES
Otras Tranferencias 33,022
Gastos de Personal 2,970,731
Costos y Gastos Operativos 2,232,216
Total de Gastos de Periodos Anteriores 5,235,968
Resultados de Periodos Anteriores Antes de
Aportes del Estado (3,025,980) 3,235,206
Resultado de Operaciones de Periodos Anteriores (3,025,980) 3,235,206
RESULTADOS DEL EJERCICIO B/. 39,845,568 B/.  (4,155,291)
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CAJA DE SEGURO SOCIAL
ESTADOS DE RESULTADOS
RIESGO DE INVALIDEZ, VEJEZ Y MUERTE

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

INGRESOS

Cuotas Regulares y Especiales
Total de Ingresos

COSTOS Y GASTOS

Prestaciones Economicas
Provisiéon del Ejercicio
Total de Costos y Gastos

OTROS INGRESOS

Ingresos Financieros
Ingresos Diversos de Gestion

Total de Otros Ingresos

Resultado antes de Aportes
APORTES DEL ESTADO

Transferencias Corrientes

Resultados antes de Aportes del Estado

INGRESOS DE PERIODOS ANTERIORES

Cuotas Regulares y Especiales

Total de Ingresos de Periodos Anteriores

RESULTADOS DEL EJERCICIO

2006 2005
B/. 438,124,440 B/. 394,891,330
438,124,440 394,891,330
656,041,708 585,513,148
200,733 129,206
656,242,441 585,642,354
102,421,590 99,499,943
2,267,113 (128,004)
104,688,702 99,371,939

(113,429,298)

(91,379,085)

48,551,117 20,500,000
(64,878,182) (70,879,085)
2,469,784 3,613,658
2,469,784 3,613,658

B/. (62,408,398) B/.

(67,265,427)

Y-




CAJA DE SEGURO SOCIAL
ESTADOS DE RESULTADOS

RIESGOS PROFESIONALES

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
INGRESOS
Prima de Riesgos Profesionales B/. 70,763,619 B/. 56,410,957
Total de Ingresos 70,763,619 56,410,957
COSTOS Y GASTOS
Prestaciones Econdmicas 15,080,282 13,906,885
Otras Transferencias 71,313 56,603
Gastos de Personal 28,011,084 27,065,094
Costos y Gastos Operativos 23,978,201 21,638,620
Provision del ejercicio 797,554 1,141,552
Total de Costos y Gastos 67,938,433 63,808,754
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos Financieros 10,601,532 10,126,446
Ingresos Diversos de Gestion 638,823 615,179
Gastos Diversos de Gestion 7,128,724
Total de Otros Ingresos y Gastos 4,111,631 10,741,625
Resultados antes de Aportes del Estado 6,936,817 3,343,828
APORTES DEL ESTADO
Transferencias Corrientes 519,477
Resultado antes de Periodos Anteriores 7,456,294 3,343,828
INGRESOS DE PERIODOS ANTERIORES
Prima de Riesgos Profesionales 523,622 400,463
Total de Ingresos de Periodos Anteriores 523,622 400,463
GASTOS DE PERIODOS ANTERIORES
Otras Tranferencias 4,538
Gastos de Personal 232,659
Costos y Gastos Operativos 161,749
Total de Gastos de Periodos Anteriores 398,946
Resultados de Periodos Anteriores Antes de
Aportes del Estado 124,676 400,463
Resultados de Operaciones de Periodos Anteriores 124,676 400,463
RESULTADOS DEL EJERCICIO B/. 7,580,970 B/. 3,744,291
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@ CAJA DE SEGURO SOCIAL
DEPARTAMENTO ACTUARIAL
VALUACION ACTUARIAL
DE LAS RESERVAS INSTITUCIONALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

En cumplimiento a los procedimientos administrativos e elaboracién del informe financiero
de la institucion, tenemos a bien presentar a la consideracion de las altas autoridades de la
Caja de Seguro Social, la Valuacion Actuarial del Riesgo de Invalidez, Vejez y Muerte,
(IVM), y Riesgos Profesionales, (RP), correspondientes al 31 de diciembre de 2006. En
ambos riesgos se aplica el sistema financiero de Capitales de Cobertura, con miras a
ponderar el equilibrio financiero.

En los calculos efectuados de los Capitales de Cobertura se utilizaron las tablas de renta
unitarias basadas en las nuevas bases biométricas aplicadas en el informe de actualizacién
de la situacion actual de los riesgos de la C.S.S. y sus tendencias, presentado a la Junta
directiva de la institucion el 3 de marzo de 2005, (Acta 012-2005 J. D. sesion del jueves 3
de marzo de 2005).

Estos valores de renta unitarias para el caso de la mortalidad de un pensionado por vejez,
estan basados en la tabla de mortalidad de la poblacién urbana de Panama periodo
2000 -2005, y en el caso de la mortalidad de un pensionado por invalidez estan basados en
la experiencia de la C.S.S.

Para el calculo de las rentas unitarias, se establecid que la tasa técnica de interés técnica a
utilizar seria el 5% tanto para el Riesgo de Invalidez, Vejez y Muerte (I.V.M.) como para
el de Riesgos Profesionales.

Tomando en consideracion el sistema financiero utilizado, la Valuacién Actuarial se
circunscribe en calcular el pago a futuro de las pensiones vigentes a la fecha de la
valuacion, y hasta que se extinga el derecho de las mismas, para posteriormente comparar
el resultado obtenido con la reserva contable acumulada a la misma fecha, de cada uno de
los programas antes indicados.

De ser mayor el pasivo actuarial, que los activos contables, se estd en presencia de un
Déficit Actuarial, y en una situacion contraria, (cuando la reserva contable es superior que
los compromisos futuros de pagos de pensiones vigentes a la fecha de la valuacion), nos
encontramos en presencia de un Superavit Actuarial.

Los resultados obtenidos de dicha valuacién aplicando las nuevas bases biométricas
sefialadas con antelacién, nos indican que el riesgo de 1.V.M. confronta una situacion
deficitaria, por el orden los B/.4,516 millones; mientras que Riesgos Profesionales cuenta
con un superavit actuarial de B/.85.9 millones.

RIESGO SUPERAVIT O DEFICIT
(En Balboas)
INVALIDEZ, VEJEZ Y MUERTE (B/.4,516,008,895)
RIESGOS PROFESIONALES B/.85,965,607
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CAJA DE SEGURO SOCIAL
DEPARTAMENTO ACTUARIAL
VALUACION ACTUARIAL DEL RIESGO DE INVALIDEZ, VEJEZ Y MUERTE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

AL 5.00%

TIPO DE PENSION NUMERO  MONTO ANUAL MONTOMEDIO o o-~rp

TIF : - : ? ; 'MENSUAL , :

~ - i 5.00%
VEJEZ (1) 80,636 398,071,742 411 4,034,620,579
Hombres 38,528 204,173,247 442 1,886,785.210
Mujeres 42.108 193,898,495 384 2 147,835,369
VEJEZ ANTICIPADA 21,265 103,307,639 405 867,633,933
Hombres 13,015 66,952,346 429 507,992,580
Mujeres 8250 36,355,294 367 350,641 354
INVALIDEZ 19,643 77,688,800 330
Hombres 13,234 55 262,683 348 585.130,718
Mujeres 6.409 22.426,117 292 259.170,257
SOBREVIVIENTES 26,256 45,454,511 144 380,175,883
Viudas y viudos invalidos 17 474 37,907,939 327.315,994
Huérfanos 6,008 4,728.799 21.731 361
Huérfanos Invalidos 1,688 1,603,630 22 295,565
Padres (2) 1,086 1,214,143 8.832,963
TOTAL: = - . 147800 624,522,693 352  6,126,731,370| \,

Fuente: Base de Datos de la Direccion Nacional de Informatica.

Nota: 1- En los Huérfanos invalidos se aplico la renta por sexo.
'2- Se utilizaron las nuevas tablas de renta, aplicando las nuevas bases biométricas aprobadas por la Junta Directiva de la Caja
de Seguro Social, segiin Acta N° 012-2005-J.D. del 3 de marzo de 2005.
3- La diferencia en algunos totales se debe al redondeo.
4- En el Monto Anual se incluyeron los Fideicomisos IVM, Fondo de Ajuste y FEJUPEN.

(1) Se incluye el gasto del monto anual y capital constitutivo de las rentas vitalicias.
(2) Incluye madres y padres.

Al comparar la suma de Capitales Constitutivos de las pensiones en curso de pago, vigentes al 31 diciembre de 20086,
con la reserva contable acumulada a esta fecha se tiene:

ResenvalContabler i s a it v sala s el e e B/. 1,610,722,475
CapitalesiConstililiVos s s ine a0 e R B/. 6,126,731,370
DeficitrActuanals i s sl LR L B e B/. -4,516,008,895
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VALUACION ACTUARIAL DEL PROGRAMA DE R. PROFESIONALES
VIGENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

CAJA DE SEGURO SOCIAL
DEPARTAMENTO ACTUARIAL

5.00%

MONTO ~ PENSION

~ MONTO -~ MEDIO - DIRECTA

TIPO DE PENSION NUMERO ANUAL MENSUAL 5.00%
ABSOLUTA PERMANENTE 440 1,527,109 289 17,491,886
Hombres 347 1,215,002 292 13,662,982
Mujeres 93 312,107 280 3,828,904
PARCIAL PERMANENTE 3415 5,894,118’: 144 - 81,708,371
Hombres 2,936 5,025,821 143 68,921,070
Mujeres 479 868,297 151 12,787,301

SOBREVIVIENTES 2101 2,163,523% 86 24,351,594|

Viudas 992 1,361,577% 114 20,359,871
Huerfanos y Hermanos 728 436,881 50 2,153,980
Huérfanos Invalidos 49 28,349] 48 435,486
Madres 277 310,583 93 1,271,681
Padres 55 26,133 40 130,576
TOTAL . 5,956 Bl. 9,584,750 134 B/. 123,551,851

Nota: 1- Incluye pensiones absolutas y parcial permanente que se encuentran fuera de planilla de pago por estar parsando la Comision
Médica Calificadora de Riesgos Profesionales, al 31 de diciembre de 2006.

2- Lareserva contable fue suministrada por la Direccion Nacional de Contabilidad.

3- Se utilizaron las nuevas tablas de renta, aplicando las nuevas bases bidmetricas aprobadas por la Junta Directiva de la Caja de

Seguro Social, segin Acta N° 012-2005 - J.D., del 3 de marzo de 2005.

4- En el monto anual se incluyeron los aumentos de Fondo de Ajuste , Fideicomiso |.V.M. Y FE.JU.PEN.

Al comparar la suma de Capitales Constitutivos de las pensiones en curso de pago, vigentes al 31 de Diciembre del
2006, con la reserva Contable acumulada a esta fecha se tiene.

Reserva Contable
Capitales Constitutivos

SUpeTavit ACIUATIAl . .ot foras s e S T ere s v i s s bt siioat

B/.209,517,458
B/.123,551,851
B/.85,965,607



